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Warszawa, 30 sierpnia 2023 roku

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus, AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny
PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe
informacje dotyczgce sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikéw operagji

finansowych poszczegdinych subfunduszy.

Pierwszg potowe 2023 oceniamy pozytywnie, zaréwno dla rynku obligacji, jak i rynek akcyjny.
Najwazniejszym zagadnieniem byfa trajektoria podwyzek stdp procentowych przez gtéwne banki
centralne oraz ich wptyw na gospodarke i inflacje. Okazato sie, ze pierwsza potowa roku byta odporna
na wysokie stopy procentowe, co szczegolnie dotyczyto poziomu zatrudnienia — co cieszyto rynki. Z
kolei wzrost cen znaczaco wyhamowat i wszystko wskazuje na to, ze sytuacja unormuje sie bez
powaznej recesji. W miare oddalania sie obaw o zatamanie gospodarcze, wzrastato zaufanie do

rynkéw akcyjnych. Ostatecznie indeks WIG zakonczyt pierwsze pétrocze z zyskiem 17%.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS w pierwszej potowie 2023 roku uzyskat stope zwrotu
na poziomie 3,84%. Przypomnijmy, ze celem inwestycyjnym stawianym przed tym Subfunduszem
jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stop zwrotu mozliwych do zrealizowania w przypadku lokat
bankowych, overnightéw, czy tez zarzadzania ptynnoscig w przedsiebiorstwach. W normalnych
warunkach jest to strategia bardzo bezpieczna i zapewniajgca wysokg ptynnos¢ inwestycji. Tym
samym mozliwa do uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do mozliwosci oferowanych przez rynek
pieniezny w danym momencie. Warto$¢ aktywdw netto Agio Dochodowy Plus wzrosta w I potowie
2023 roku z 45,5 min do 52,4 min ztotych.

W I polowie 2023 r. AGIO Kapital PLUS uzyskatl stope zwrotu 4,68% i byla ona nieco
ponizej sredniej stopy zwrotu dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej. Wynik
ten jest rezultatem bardzo niskiej ,,szkodowosci” portfela osiggnietej dzieki ostroznemu podejéciu do

selekcji poszczegdlnych obligacji. Wartos¢ aktywdw netto Agio Kapitat Plus, pomimo wahan w trakcie
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potrocza wzrosta z 171,2 min zt do 194,9 min z. Nasza strategia i styl inwestycyjny w przypadku
subfunduszu AGIO Kapitat PLUS pozostajg niezmienne od 2012 roku, co przektada sie na kontynuacje

stabilnych i powtarzalnych wynikdw przy zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka subfunduszu.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS osiggnat w pierwszy pdtroczu stope zwrotu na poziomie 24,4%, co
plasowato go na czwartym miejscu w swojej grupie. Dla porédwnania stopa zwrotu z indeksu
najwiekszych spotek- WIG20 wyniosta 15,6%. Aktywa netto Subfunduszu na koniec roku wyniosty
48,1 min. zt.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie 10,9% co plasowato go w
$rodku grupy poréwnywalnych funduszy. Na koniec roku aktywa netto Subfunduszu wyniosty 28,5 min

zt.

Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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